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Poder Judiciario
JUSTICA ESTADUAL
Civel - Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo
Juizo Titular I - 3" Vara de Faléncias e Recuperac¢oes Judiciais - Foro Central Civel

Praca Jodo Mendes, s/n, Salas 1823 - Bairro: Centro - CEP: 1501900 - Fone: 11 3538-9160 - Email: sp3falencias@tjsp.jus.br

RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL N° 4037759-13.2026.8.26.0100/SP

REQUERENTE: BLUEWAY TRADING IMPORTACAO E EXPORTACAO S.A.
REQUERENTE: CREDORES

REQUERENTE: RAIZEN NORTH AMERICA INC
REQUERENTE: RAIZEN CAARAPO ACUCAR E ALCOOL LTDA
REQUERENTE: RAIZEN CENTRO-SUL PAULISTA S.A
REQUERENTE: RAIZEN ENERGIA S.A

REQUERENTE: RAIZEN FUELS FINANCE S.A.
REQUERENTE: RAIZEN S.A.

REQUERENTE: RAIZEN TRADING S.A.

REQUERENTE: RAIZEN CENTRO-SUL S.A

REQUERIDO: ITAU UNIBANCO S.A.

SENTENCA

Vistos.

Trata-se de pedido de recuperacdao extrajudicial, com requerimento de suspensdo de agdes e
execugdes (stay period), formulado por RAIZEN S.A., RAIZEN ENERGIA S.A., RAIZEN FUELS FINANCE
S.A., RAIZEN TRADING S.A., RAIZEN NORTH AMERICA INC., RAIZEN CAARAPO ACUCAR E ALCOOL
LTDA., RAIZEN CENTRO-SUL PAULISTA S.A., RAIZEN CENTRO-SUL S.A. ¢ BLUEWAY TRADING
IMPORTACAO E EXPORTACAO S.A. (em conjunto, "Grupo Raizen" ou "Requerentes"), com fundamento nos
arts. 6° e 163, §8°, da Lei n® 11.101/2005 ("LFR").

Alegam as Requerentes, preliminarmente, integrar grupo econdmico sob controle societario comum,
atuante nos segmentos de producdo e comercializacao de actcar, etanol e bioenergia, bem como de distribuicao de
combustiveis, biocombustiveis e lubrificantes, com operagdes em mais de 40 paises e posicdo de destaque nos
mercados brasileiro e argentino. Sustentam a legitimidade do litisconsoércio ativo facultativo, com base no art. 69-G
da LFR, inclusive quanto as trés sociedades estrangeiras integrantes do polo ativo (Raizen Trading S.A., Raizen
North America Inc. e Raizen Fuels Finance S.A.), ao argumento de que o centro decisério de todo o grupo esté
localizado na cidade de Sao Paulo, onde também se situaria o principal estabelecimento das Requerentes para fins
de fixagdo da competéncia, nos termos do art. 3° da LFR.

Quanto as causas da crise econdmico-financeira, as Requerentes atribuem o quadro de endividamento
a fatores exdgenos supervenientes as decisdes de expansdo adotadas em ciclo de investimento anterior,
notadamente a manutencao da taxa basica de juros em patamares superiores a 12% a.a. por periodo prolongado, a
deterioracdo macroecondmica na Argentina, eventos climaticos adversos que impactaram a safra de cana-de-agucar
e a retracdo de precos de commodities, circunstancias que, em conjunto, teriam provocado prejuizo acumulado de
R$ 18,4 bilhdes na Safra 2025/2026, consumo de R$ 7,2 bilhdes de caixa entre abril e dezembro de 2025 e
elevacdo da alavancagem ao maior patamar historico do grupo (multiplo de 5,3x). Relatam, ainda, sucessivos
rebaixamentos de rating pelas agéncias Moody's, S&P e Fitch ao longo do periodo, culminando em classificagao de
nivel especulativo, bem como questionamento formal da Comissao de Valores Mobiliarios e desenquadramento das
acoOes da Raizen S.A. (RAIZ4) da cotagdo minima exigida pela B3, por negociacdo como penny stock.

Informam que a divida bruta consolidada do grupo, na data do ajuizamento (10/03/2026), totaliza R$
65,14 bilhdes, e que o plano de recuperacao extrajudicial ora apresentado restringe-se a reestruturacao dos créditos
financeiros de natureza quirografaria ("Créditos Sujeitos"), sem afetar obriga¢des perante clientes, fornecedores,
revendedores e demais parceiros comerciais. Do passivo total submetido ao pedido — R$ 98,63 bilhdes, valor
atribuido a causa —, R$ 65,14 bilhdes corresponderiam a Créditos Sujeitos ¢ R$ 33,49 bilhdes a obrigagdes
intercompany. Afirmam ter obtido a adesdo de Credores Signatdrios titulares de aproximadamente 47% dos
Créditos Sujeitos, quérum superior ao minimo de 1/3 exigido pelo art. 163, §7°, da LFR para o processamento do
pedido, comprometendo-se a alcangar a maioria absoluta no prazo legal de 90 dias.

Requerem (i) o processamento da recuperacao extrajudicial com prazo de 90 dias para obtencdo do
quorum de maioria; (i1) a ratificacdo da suspensdo de 180 dias nos termos acima; (ii1) a futura publicagdo de edital
de convocagdo de credores, para eventual impugnacao ao plano, nos termos do art. 164, §3°, da LFR; e (iv) a
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nomeacao do Sr. Lorival Nogueira Luz Junior, ou alternativamente da propria Raizen S.A., como representante
estrangeiro (foreign representative), para fins de cooperagao em processos ancilares no exterior, nos termos do art.
167-B, 1V, da LFR.

Deferido o processamento (evento 9), oportunidade em que reconhecida a consolidagao processual e
deferido o stay period.

A decisdo do evento 44 determinou publicacao do edital apds apresentagao do plano.
Plano de Recuperacao apresentado (evento 91).

Edital do art. 164 da Lein. 11.101/2005 publicado (evento 139,1).

Novos termos da adesdao juntados pela parte autora (evento 135 e evento 179). Na ultima
oportunidade, afirmam que o plano tem o apoio de 81,6% dos Créditos Sujeitos, requerendo a homologacao do
Plano.

Decorrido prazo do edital sem noticia de impugnagdes.
E o relatério. DECIDO.

A recuperacao extrajudicial, disciplinada pelos arts. 161 a 167 da Lei n°® 11.101/2005, corresponde, na
esséncia, a negdcio juridico privado — a novagdo de créditos, nos termos dos arts. 59 e 163, §6°, III, da LFR —
que a lei submete a homologacao judicial para que produza efeitos erga omnes em relacao a totalidade dos credores
sujeitos, inclusive os que a ele ndo aderiram, na observancia dos requisitos legais (art. 165, caput).

Dessa natureza decorre a primeira e mais relevante delimitagdo da cognicdo judicial nesta fase: nao
compete ao Juizo, na homologacio, formular juizo de mérito sobre a conveniéncia econdmica, a
razoabilidade comercial ou o mérito negocial das condicoes pactuadas entre as Devedoras e os Credores
Signatarios. Os termos de pagamento, os desagios aplicados, a escolha entre instrumentos de divida ou
capitalizacdo, os prazos de caréncia e amortizagdo — todo esse contetido econdmico-financeiro do ajuste ¢ matéria
de exclusiva disposi¢do das partes contratantes, que, no exercicio de sua autonomia privada, avaliaram os riscos ¢
beneficios da negociagdo. Ao Juizo ndo cabe substituir-se a vontade dos credores que livremente aderiram ao
Plano, tampouco impor condi¢gdes mais ou menos favoraveis do que as por eles pactuadas.

A atuacdo jurisdicional, na homologacao de plano de recuperagdo extrajudicial, restringe-se, portanto,
ao controle de legalidade e de regularidade formal do pedido, compreendendo, essencialmente:

(1) a verificagdo dos pressupostos subjetivos e formais de admissibilidade, previstos no art. 48 da
LFR (regularidade do exercicio da atividade empresarial hd mais de dois anos, auséncia de faléncia decretada ou de
recuperacao judicial/extrajudicial concedida nos ultimos cinco anos, inexisténcia de condenagdo por crimes
falimentares dos administradores e controladores);

(11) a comprovagao do quéorum de adesao exigido pelo art. 163, caput — ou, quando for o caso, do
quorum minimo do art. 163, §7°, cumulado com a comprovag¢ao de que o quérum de maioria foi efetivamente
atingido dentro do prazo legal de 90 dias —, aferindo-se se os credores signatarios e aderentes efetivamente
representam mais da metade dos créditos de cada espécie abrangidos pelo plano, com exclusdo dos créditos de
pessoas relacionadas nos termos do art. 43;

(ii1) a verificagdo de que o plano reestrutura grupo de credores de mesma natureza e sujeitos a
condicoes de pagamento semelhantes (art. 163, §1°), ndo havendo tratamento discriminatdrio arbitrario entre
credores em situagdao equivalente — o que nao se confunde com a oferta de opcdes alternativas de pagamento a
livre escolha do proprio credor, pratica que a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica e dos Tribunais
estaduais tem reiteradamente admitido como compativel com o principio da par conditio creditorum, justamente
por preservar a igualdade na oportunidade de escolha, ainda que os resultados econdmicos de cada opgdo sejam
distintos;

(iv) a auséncia de vicios de vontade na manifestacio de adesdo dos credores signatirios e a
regularidade da representagdo de quem subscreveu o plano em nome de cada um deles (art. 163, §6°, I11);

(v) a compatibilidade do plano com normas cogentes do ordenamento juridico, notadamente as que
definem os créditos insuscetiveis de novacao por recuperacao extrajudicial (art. 161, §1°, e art. 49, §3°, da LFR), as
regras de compensacdo e liquidacdo financeira dos arts. 193 e 193-A, e os limites a disposicao sobre direitos de
terceiros estranhos a relagdo obrigacional sujeita a reestruturagao;

(vi) a regularidade da documentacio obrigatdria exigida pelos arts. 162 e 163, §6°, da LFR.

Apenas dentro desse perimetro ¢ que se posiciona a atuagdo homologatéria do Juizo. Nao se cuida,
pois, de reexaminar as premissas do negocio de reestruturagdo, de aferir se as condi¢des oferecidas aos credores
sdo as "melhores" possiveis, ou de ponderar sobre a suficiéncia do desagio ou dos prazos concedidos — jurisdi¢ao
que a lei ndo conferiu ao magistrado na recuperacao extrajudicial e que, se exercida, importaria indevida ingeréncia
do Poder Judicidrio sobre matéria de natureza eminentemente contratual e negocial, em contrariedade a propria
ratio do instituto, concebido justamente para conferir agilidade e menor grau de intervencdo judicial a
reestruturacao de passivos, em contraposicao ao modelo da recuperacgdo judicial.
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E dentro dessas balizas, portanto, que passa o Juizo a examinar, nos itens seguintes, (i) o
preenchimento do quérum legal de adesdo e (i1) a compatibilidade do conteudo do Plano com as normas cogentes
aplicaveis, sem adentrar o mérito econdmico das condi¢des nele livremente pactuadas pelas Devedoras e pelos
Credores Signatarios.

Quanto ao primeiro ponto, ha uma limitacao evidente do Juizo neste caso: além dos créditos sujeitos
serem bilionarios, a dificultar qualquer fiscalizagdo aprofundada de oficio, inexistiu qualquer impugnagdo. Dai ¢
que ndo ha outro caminho que nao confiar na documentagao e declaragdes apresentadas no sentido de que (i) a lista
de credores dos créditos sujeitos ¢ fidedigna; (ii) a partir dela, o guorum majoritario foi atingido.

Note-se que de nada adiantaria imiscuirmo-nos na analise detalhada de cada adesdo que veio aos
autos se ndo temos como confirmar a premissa quanto a lista de credores, na medida em que nao esta nos autos nao
¢ passivel de conferéncia, sendo impossivel ao Juizo, na auséncia de qualquer oposicao de credores, aferir se a
seletividade do universo dos créditos sujeitos foi adequada.

Evidente que o fato de inexistir qualquer impugnacdo apenas reforca que tanto a lista de credores
quanto de aderentes € resultante de um trabalho unico de negociagao feito por todos os envolvidos, em precedente
historico, principalmente considerando a extensdo dos créditos sujeitos. Esse procedimento, ademais, foi
amplamente divulgado em midia nacional e estrangeira, viabilizando com mais razao a insurgéncia de qualquer
interessado, o que deixou de ocorrer.

Nesse cendrio, preenchidos os requisitos atinentes ao quorum dos créditos sujeitos, viabilizando a
imposicao do plano inclusive aqueles credores sujeitos e ndo aderentes.

Quanto ao Plano e sua legalidade, a documentacdo apresentada ¢ extensa e com negociacdes
complexas.

De toda sorte, foi possivel averiguar que as opcdes de pagamento sdo legitimas, em tratamento
igualitario entre credores, e que mesmo aquela mais prejudicial aplicavel aos credores inertes pressupde ampla
divulgacdo e com prazo razoavel para manifestacao (Clausulas 3.2 a 3.4).

Os créditos entre as proprias Devedoras (R$ 33,49 bilhdes) sdo expressamente subordinados a todos
os Créditos Sujeitos (clausula 3.6), sem direito a qualquer pagamento antes da quitagdo integral destes — reforga, e
nao fragiliza, a protecdo dos credores externos. Consistente com a exclusao desses créditos do computo do quérum
(art. 43 c/c art. 163, §3°, II, LFR).

Enfim, ndo identificados outros pontos de atencdo a atrair qualquer controle de legalidade de oficio.

Ante o exposto, e por tudo mais que dos autos consta, JULGO PROCEDENTE o pedido para
HOMOLOGAR o Plano de Recuperagio Extrajudicial apresentado pelas Requerentes RAIZEN S.A., RAIZEN
ENERGIA S.A., RAIZEN FUELS FINANCE S.A., RAIZEN TRADING S.A., RAIZEN NORTH AMERICA
INC., RAIZEN CAARAPO AGCUCAR E ALCOOL LTDA., RAIZEN CENTRO-SUL PAULISTA S.A., RAIZEN
CENTRO-SUL S.A. e BLUEWAY TRADING IMPORTACAO E EXPORTACAO S.A., com fundamento nos arts.
163, caput e §6° 1III, e 164, §5°, da LFR, para que produza seus regulares efeitos juridicos e econdmicos, nos
exatos termos e condi¢des nele pactuados entre as Devedoras e os Credores Signatérios; e assim DECLARAR, nos
termos do art. 165, caput, da LFR, que o Plano ora homologado vincula a totalidade dos Créditos Sujeitos e de seus
respectivos titulares, sejam Credores Signatarios, Credores Aderentes ou credores que a ele ndo aderiram
expressamente, observadas as op¢des de pagamento e os prazos de eleicdo nele estabelecidos.

Nao hé que se falar em condenacdo em verba de sucumbéncia, cada parte arcando com os honorarios
de seus respectivos advogados e com as custas que despenderam.

A presente serve como oficio para as comunicagdes de praxe.

PR.IL

Documento eletronico assinado por LARISSA GASPAR TUNALA, na forma do artigo 1°, inciso I1I, da Lei 11.419, de 19 de dezembro de 2006. A
conferéncia da autenticidade do documento estd disponivel no enderego eletronico https://eproclg.tjsp.jus.br/eproc/externo_controlador.php?
acao=consulta_autenticidade documentos, mediante o preenchimento do codigo verificador 610014755250v2 ¢ do coédigo CRC ¢2880a9c.

Informagdes adicionais da assinatura:

Signatario (a): LARISSA GASPAR TUNALA
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