Resolucio CMN n° 5.343 de 24/9/2026
RESDLU@E"D CMN N° 5.343, DE 24 DE SETEMBRO DE 2026

Altera a Resolucdo n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, gue autoriza
a constituicdo e o funcionamento de fundos de investimento em
direitos creditorios e de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna publico que o
Conselho Monetario Nacional, em sessdo realizada em 24 de setembro de 2026, com base nos arts. 3°, caput, inciso VI, e 4°,
caput, inciso VI, da referida Lei, na Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965, e nos arts. 3° e 4° da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976,

RESQLVEUY:

Art. 1°© A Resolucdao n® 2.907, de 29 de novembro de 2001, publicada no Diario Oficial da Unidao de 3 de
dezembro de 2001, passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

"Art. 1°-A E vedado aos fundos de investimento em direitos creditérios e aos fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em direitos creditorios efetuar aplicacdo, de forma direta ou indireta, em direitos ou
expectativas de direito decorrentes de acoes judiciais ou de procedimentos arbitrais, enquanto o credito
correspondente ndo se revestir de liqguidez, certeza e exigibilidade em carater definitivo.

§ 1° Para fins do disposto no caput, considera-se revestido de liquidez, certeza e exigibilidade em carater
definitivo o crédito que atenda, conforme a sua origem, aos seguintes requisitos:

| - quando decorrente de acao judicial, cumulativamente:
a) tenha transitado em julgado a decisao que reconheca o direito na fase de conhecimento;

b) tenha transitado em julgado a decisao proferida na fase de liquidacao, quando necessaria a fixacdao do valor
devido: e

c) tenha transcorrido o prazo legal para apresentacaoc de impugnacdo ao cumprimento de sentenca ou de
embargos a execucao sem sua apresentacdo ou, caso apresentados, tenha transitado em julgado a decisdo que
os julgue; ou

Il - quando decorrente de procedimento arbitral, cumulativamente:

a) tenha sido proferida sentenca arbitral, parcial ou final, que, isoladamente ou em conjunto com outras
sentencas proferidas no procedimento, reconheca o direjto e fixe o valor devido; e

b) tenha transcorrido o prazo previsto no art. 33, § 1°, da Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996, sem a
propositura de acdo de nulidade ou, caso proposta, tenha transitado em julgado a decisdo que a julgue
improcedente ou determine sua extincao sem resolucdo do mérito.

§ 2° Para fins do disposto no caput, considera-se aplicacdao de forma indireta aquela realizada por meio de
estruturas, operacoes e produtos financeiros capazes de capturar os riscos e beneficios dos direitos ou
expectativas de direito decorrentes de acoes judiciais ou de procedimentos arbitrais mencionados no caput,
inclusive por meio da aquisicao de:

| - titulos, valores mobilidrios ou instrumentos contratuais de qualquer natureza cujo lastro, garantia,
remuneracao ou fluxo de pagamento esteja vinculado, no todo ou em parte, a esses direitos ou expectativas de
direito:

|| - cotas de fundos de investimento, de sociedades ou de veiculos de investimento, constituidos no pais ou no
exterior, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, esses direitos ou expectativas de direito ou os
instrumentos de que trata o inciso |; ou

Il - instrumentos derivativos cujo ativo subjacente corresponda, direta ou indiretamente, a esses direitos ou
expectativas de direito ou aos instrumentos de que tratam os incisos | e II.” (NR)

"Art. 1°-B Os fundos de investimento em direitos creditérios ou fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios cuja carteira contenha direitos ou expectativas de direito decorrentes de
acoes judidiais ou de procedimentos arbitrais vedados pelo art. 1°-A devem, no minimo:

| - adotar metodologia consistente para a determinacdo do valor dos direitos creditérios, passivel de verificacao
independente, vedada a precificacdao baseada exclusivamente em premissas internas do administrador, gestor ou
consultor;

|| - realizar reavaliacoes sempre que ocorrerem fatos processuais relevantes capazes de alterar o prognostico
quanto a realizacdo ou ao valor desses direitos;

Il - submeter a verificacdo da auditoria independente a observancia das disposicoes previstas nosincisos |l e ll: e

IV - divulgar, de forma padronizada e comparavel entre periodos, com periodicidade minima mensal e em
formato eletronico estruturado que permita tratamento automatizado, no minimo, as sequintes informacoes:

a) a identificacao do fundo, do administrador e do gestor, com o respectivo nimero de inscricao no Cadasktro
Nacional da Pessoa Juridica;

b) a identificacdo do processo judicial ou do procedimento arbitral, bem como do respectivo juizo ou camara
arbitral;

c) a identificacdo dos cedentes e cessionarios, bem como das partes a eles relacionadas, a data e o instrumento
da cessdo e, gquando houver, das cessoes anteriores de que o administrador tenha conhecimento;

d) o valor e a fracao do crédito detido pelo fundo, na hipotese de titularidade parcial; e

e) a composicdo da carteira por ente federativo devedor, no caso de direitos ou expectativas de direito oponiveis
a Unido, aos Estados, ao Distrito Federal, aos Municipios ou as suas autarquias e fundacoes.” (NR)

Art. 2° Esta Resolucdo entra em vigor:
| - em 13 de outubro de 2026, quanto ao art. 19, na parte que se refere ao art. 1°-A da Resolucdo n® 2.907, de 29
de novembro de 2001: e

I -em 4 de janeiro de 2027, quanto ao art. 12, na parte que se refere ao art. 1°-B da Resolucao n® 2.907, de 29 de
novembro de 2001.
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